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ABSTRACT 
The research aimed to examine the effect of profitability (Return on Asset). leverage (Debt Equity Ratio), and firm 
size (SIZE) on the stock price which was proxy with the stock return of the annual financial statements of Food 
and Beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The data collection technique used purposive 
sampling, in which the sample was based on the criteria given. Moreover, the population was Food and Beverage 
companies listed on The Indonesia Stock Exchange (IDX) in the periods of 2016- 2020. Furthermore, based on 
purposive sampling, there were 7 Food and Beverage companies as the sample. Additionally, the data analysis 
technique used multiple linear regression. The research result showed that profitability (Return on Asset) had a 
significant effect on the stock price, this is because the company can generate high profits so that it can increase 
the demand for shares and in the end the stock price will be high. On the other hand, leverage (Debt Equity Ratio) 
had an insignificant effect on the stock price, this is because a high debt ratio means that the company's finances 
will be at risk, so that investors prefer to avoid companies that have high DER levels. In contrast, the firm size 
(SIZE) had a significant effect on the stock price of Food and Beverage companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange, this is due to the good use of company assets with increased company total assets 
Keywords: profitability, leverage, firm size, stock price 
 

ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas (ROA), leverage (DER) dan ukuran 
perusahaan (size) terhadap harga saham yang diproksikan dengan return saham atas laporan keuangan 
tahunan perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel penelitian ini 
diperoleh menggunakan metode purposive sampling pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2020. Berdasarkan kriteria yang sudah ditentukan maka dapat 
diperoleh sampel yaitu sebanyak 7 perusahaan food and beverage. Metode analisis yang digunakan yaitu 
analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA) 
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, hal ini dikarenakan perusahaan dapat menghasilkan 
profit yang tinggi sehingga dapat meningkatkan permintaan saham dan pada akhirnya harga saham 
akan tinggi. Leverage (DER) berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham, hal ini dikarenakan 
rasio hutang yang tinggi maka keuangan perusahaan akan beresiko, sehingga investor lebih 
menghindari perusahaan yang memiliki tingkat DER tinggi. Sedangkan untuk ukuran perusahaan (size) 
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, hal ini dikarenakan penggunaan aset perusahaan yang 
baik dengan total aset perusahaan yang meningkat. 
Kata kunci: profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan, harga saham 

 

PENDAHULUAN 
Dalam era globalisasi sekarang, sebagian besar perusahaan mengembangkan 

bisnisnya agar memperoleh keuntungan secara maksimal. Beberapa perusahaan yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia salah satunya adalah perusahaan Food and Beverage. 
Perusahaan ini bergerak di bidang makanan dan minuman, hal ini menjadikan nilai pasar 
yang sangat kompetitif dikarenakan makanan dan minuman merupakan kebutuhan pokok 
setiap manusia. Di setiap harinya manusia selalu mengkonsumsi makanan dan minuman jika 
dibandingkan dengan kebutuhan pokok lainnya. Kedua kebutuhan tersebut menjadi sangat 
penting sehingga menyebabkan nilai permintaan yang bisa dikatakan stabil. Mengingat 
kestabilan terhadap nilai permintaan dalam bidang makanan dan minuman dapat menarik 
minat pelaku bisnis lainnya, sehingga menjadikan pasar dibidang ini sangat 
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kompetitif.  Di negara Indonesia, setiap tahunnya mengalami perkembangan bisnis salah 
satunya dibidang makanan dan minuman. Hal tersebut dapat dilihat dari banyaknya pelaku 
bisnis yang menciptakan berbagai jenis produk makanan dan minuman, dilihat dari 
banyaknya restaurant serta kedai-kedai UMKM. Dan hal ini lah yang menyebabkan 
perusahaan Food and Beverage cocok untuk dijadikan suatu bisnis yang menjanjikan untuk 
masa yang akan datang.  

Semakin banyak jumlah perusahaan Food and Beverage yang sedang berkembang saat 
ini sehingga peluang yang didapatkan sangat besar maka secara tidak langsung dapat 
menarik minat investor untuk berinvestasi menggunakan uang mereka kedalam perusahaan 
tersebut. Seperti yang banyak diketahui, maraknya pembangunan restaurant, coffee shop, 
hingga makanan cepat saji selalu ramai dengan antusias para konsumen. Pengambilan 
keputusan dari investor untuk menginvestasikan sebagian dana perusahaan memerlukan 
bebrerapa analisis serta pertimbangan apakah perusahaan ini dapat memberikan keuntungan 
yang telah diharapkan para investor. Ada hal lain yang wajib diketahui oleh para investor 
atau calon investor yaitu bagaimana tentang prospek suatu perusahaan pada periode yang 
datang. Para investor pun tidak serta merta memberikan dana perusahaannya, mereka juga 
harus banyak mencari informasi yang luas dan akurat terkait kondisi pada perusahaan 
tersebu. Informasi yang dibutukan oleh calon investor terkait kondisi perusahaan tersebut 
dapat dilihat melalui laporan keuangan yang dapat memberikan informasi tentang kondisi 
keuangan perusahaan tersebut. Tercapainya tujuan perusahaan bisa dilihat dari laporan 
keuangan perusahaan. Laporan keuangan juga bisa menjadi salah satu indikator yang 
berguna untuk membantu manajer perusahaan dalam mengukur kekuatan dan kelemahan 
pada suatu perusahaan. Dengan hal ini, dapat dilihat kinerja perusahaan dengan baik atau 
sebaliknya melalui analisis dari laporan keuangan perusahaan. Apabila kinerja perusahaan 
baik maka akan menarik minat investor untuk menanamkan modalnya.  

Harga saham suatu perusahaan setiap tahunnya mengalami fluktuasi seiring 
terjadinya permintaan dan penawaran. Jika permintaan yang terjadi di pasar lebih tinggi 
daripada penawaran maka harga saham akan mengalami kenaikan. Sebaliknya, jika 
permintaan yang terjadi di pasar lebih rendah daripada penawaran maka harga saham akan 
mengalami penurunan. Ketidakpastian dari harga saham ini membuat investor kesulitan 
untuk melakukan investasi. Harga saham merupakan harga yang terbentuk di Bursa Efek 
Indonesia pada periode waktu tertentu. Naik maupun turunnya harga saham dapat terjadi 
dalam kurun waktu yang cepat, bahkan dalam hitungan detik harga saham dapat mengalami 
perubahan. Hal ini tergantung dari banyaknya permintaan serta penawaran antara pembeli 
dan penjual saham tersebut.  

Harga saham di pasar modal mempunyai tiga kategori yang pertama harga saham 
tertinggi (high price) merupakan harga saham yang nilainya paling tinggi di Bursa Efek 
Indonesia. Kedua, harga saham terendah (low price) merupakan harga saham yang nilainya 
paling rendah di Bursa Efek Indonesia. Selanjutnya ada harga penutupam (close price) 
merupakan harga terakhir saat jam terakhir di Bursa Efek Indonesia. Harga saham dapat 
menjadi alat pengukur keberhasilan suatu perusahaan, maka dengan adanya transaksi jual 
beli saham pada suatu perusahaan di pasar modal menujukkan bahwa ada kekuatan pasar di 
dalam perusahaan. Seperti yang diberitakan Kontan.co.id pada tanggal 07 Mei 2019, dilihat 
dari laporan keuangan yang sudah dirilis, dapat dilihat secara keseluruhan bahwa kinerja 
keuangan perusahaan makanan-minuman pada kuartal I tahun ini bisa dibilang cukup baik. 
Misalnya yaitu PT Nippon Indosari Corpindo Tbk, laba perusahaan pada kuartal I tahun 2019 
melonjak mencapai 123,23% atau setara dengan Rp 64,85 miliar sepanjang triwulan pertama 
2019. Padahal selama kuartal tahun 2018 laba perusahaan hanya sebesar Rp 29,05 miliar. 

Sedangkan dari segi pendapatan emiten juga mengalami petumbuhan sebesar 21,79% 
senilai dengan Rp 791,72 miliar, sedangkan perbandingan untuk tahun 2018 sebesar Rp 650,06 
miliar. Pertumbuhan pendapatan tersebut diiringi oleh pertumbuhan laba perusahaan. Laba 
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perusahaan yang tercatat tahun 2019 mencapai Rp 1,33 triliun. Jumlah tersebut naik 9,91% 
dibandingkan kuartal I tahun 2018, dimana laba perusahaan hanya sebesar Rp 1,21 triliun. 
Perusahaan minuman PT Ultra Jaya Tbk juga mengalami pertumbuhan laba yang cukup 
cepat. Dalam kurun waktu 3 bulan pertama tahun 2019 laba perusahaan tumbuh sebesar 
79,48%, sebelumnya pada tahun 2018 laba perusahaan sebesar Rp 167,12 miliar. Sedangkan di 
kuartal I tahun 2019 sebesar Rp 299,95 miliar. Meski begitu tidak semua emiten sector 
makanan dan minuman meraih kinerja bagus pada tahun 2019. Misanya PT Garudfood Putra 
Putri Jaya Tbk (GOOD) malah mengalami penurunan laba yang cukup signifikan. Pada tahun 
2018 selama kuartal I perusahaan dapat meraih laba sebesar Rp 152,53 miliar, untuk tahun 
2019 hanya sebesar Rp 121,75 miliar, itu berarti ada penurunan laba sekitarr 20,17% pada 
kinerja perusahaan tersebut. 

Naik turunnya kinerja keuangan yang dapat dilihat dari laporan keuangan, dapat 
mempengaruhi minat para investor untuk menginvestasikan uang mereka. Volume 
perdagangan dapat menjadi tolak ukur pergerakan harga saham dari waktu ke waktu, dengan 
melihat berapa besar pendapatan perusahaan yang diperoleh dalam tiap tahunnya selama 
perusahaan beroperasi. Adanya laporan keuangan pada suatu perusahaan tersebut dapat 
memudahkan investor untuk mengambil keputusan akan membeli atau menjual investasi 
mereka. Oleh sebab itu, untuk menemukan solusi dari kecenderungan penurunan terhadap 
besarnya harga saham pada perusahaan Food and Beverage harus dilakukan sebuah penelitian 
lebih lanjut agar harga saham perusahaan tersebut setiap tahunnya bisa meningkat. Pada 
penelitian yang dilakukan oleh Welen et al. (2019) menyatakan bahwa profitabilitas tidak 
berpengaruh dan tidak signifikan terhadap harga saham, dalam pengambilan keputusan 
investor cenderung melihat atau lebih mempertimbangkan rasio lainnya. Sedangkan pada 
penelitian Zaki et al. (2017) menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap 
harga saham, bagi pemegang saham hal ini mengindikasikan bahwa kurangnya profitabilitas 
dapat memprediksi kerugian investasi modal. Sehingga dapat menarik peneliti untuk 
melakukan sebuah penelitian kembali untuk mengetahui kejelasan dari hasil dari pengaruh 
profitabilitas terhadap harga saham. 

Menurut penelitian ini yang menguji pengaruh leverage terhadap harga saham 
ditunjukan pada hasil dari penelitian Welan et al. (2019) menyatakan bahwa leverage tidak 
berpengaruh dan tidak signifikan terhadap harga saham, hal tersebut dinyatakan bahwa 
investor tidak menjadikan leverage sebagai pertimbangan dalam menginvestasikan dananya. 
Sedangkan menurut penelitian Putranto dan Darmawan (2018) menyatakan bahwa leverage 
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, hal ini dapat dilihat bahwa leverage dapat 
mengubah harga saham pada perusahaan tersebut. Sehingga peneliti dapat melakukan 
pengujian kembali dengan alasan untuk mengetahui kebenaran hasil mengenai pengaruh 
leverage terhadap harga saham.  

Menurut penelitian Trinasari dan Kardinal (2018) menyatakan bahwa tidak ada 
pengaruh yang signifikan antara ukuran perusahaan terhadap harga saham, hal tersebut tidak 
menjamin nilai baik atau tidaknya ukuran sebuah perusahaan. Sedangkan menurut penelitian 
Welan et al (2019) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap 
harga saham. Hal tersebut menunjukkan besar dan kecilnya ukuran sebuah perusahaan bisa 
mempengaruhi harga saham perusahaan tersebut, harga saham dari perusahaan dilihat 
melalui total aktiva, semakin besar nilai ukuran perusahaan maka harga saham semakin 
tinggi, dan sebaliknya jika semakin kecil nilai ukuran perusahaan maka harga saham semakin 
rendah. Untuk para investor di harapkan lebih teliti jika akan berinvestasi harus 
memperhatikan factor dari ukuran perusahaan, karena ukuran perusahaan adalah salah satu 
factor penting dalam mempengaruhi harga saham suatu perusahaan. Dan dapat diuraikan 
pokok permasalahan yang dikaji dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 1) Apakah 
profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan food and beverage yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 2) Apakah leverage berpengaruh terhadap harga saham pada 
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perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dan 3) Apakah ukuran 
perusahaan berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan food and beverage yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Tujuan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 1) untuk 
menganalisa pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan food and beverage 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 2) untuk menganalisa pengaruh leverage terhadap 
harga saham pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dan 3) 
untuk menganalisa pengaruh ukuran perusahaan terhadap harga saham pada Perusahaan 
food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
 
TINJAUAN TEORITIS 
Harga Saham 

Halrgal salhalm aldalla lh halrgal dalri sebualh salhalm yalng nilali nyal sudalh ditetalpkaln paldal 
salalt palsalr salhalm sedalng terjaldi. Halrgal salhalm dengaln nilali tinggi dalpa lt membentuk 
kepercalyalaln yalng tinggi pulal terhaldalp palral investor paldal perusalhalaln tersebut. Menurut 
Rusdin (2008:66), halrgal sa lhalm dalpalt ditetalpkaln melallui hukum permintalaln sertal penalwalraln 
altalu kekualtaln terhaldalp ta lwalr-menalwalr. Semalkin balnyalk jumlalh ora lng yalng tertalrik 
membeli, malkal halrgal salhalm pun cenderung alkaln bergeralk semalkin nalik pulal. Seballiknyal 
alpalbilal balnyalk jumlalh ora lng yalng menjuall salhalmnyal, malkal halrgal salhalm pun alkaln bergeralk 
semalkin turun jugal. Sementalral itu menurut Husna ln (2013:29), salhalm aldallalh selembalr kertals 
altalu berkals yalng menyaljika ln halk pemodall untuk memperoleh balgialn dalri prospek daln altalu 
kekalyalaln orgalnisalsi yalng menerbitkaln dalri sekuritals tersebut daln berbalgali kondisi yalng bisal 
memungkinkaln pemoda ll algalr bisa l menjallalnkaln halknyal tersebut. Mengelualrkaln altalu 
menerbitkaln salhalm merupalkaln sallalh saltu dalri beberalpal pilihaln perusalhalaln ketikal sedalng 
memutuskaln untuk mela lkukaln penalnalmaln moda ll paldal perusalhalalnnyal. Dalri segi yalng lalin 
salhalm aldallalh sebualh instrument investalsi yalng memiliki balnyalk keuntungaln yalng menalrik. 
Dalri penjelalsaln yalng dia ltals, dalpalt digalris ba lwalhi balhwal terbentuknyal halrgal salhalm terjaldi 
kalrenal dipengalruhi bebera lpal falktor. Dalri sallalh saltunyal aldallalh permintalaln-penalwalraln palsalr 
paldal salhalm tersebut. sela lin itu jugal, aldal beberalpal falktor la linnyal alntalral lalin seperti pengalruh 
fundalmentall, pengalruh politik, lalporaln keualngaln altalupun pengalruh teknikall balhkaln dalri 
histori perusalhalaln itu. 
 
Profitabilitas 

Kalsmir (2009:196) profita lbilitals aldallalh sualtu ralsio yalng bertujualn untuk menilali 
kemalmpualn yalng dimiliki oleh perusalhalaln dallalm mencalri keuntungaln. Sedalngkaln menurut 
Alsyik (2011) profitalbilitals aldallalh tingkalt kemalmpualn seualtu perusalhalaln algalr memperoleh 
lalbal yalng telalh diinvesta lsikaln. Ralsio ini jugal dalpalt memberikaln ukuraln tingkalt 
keefektivitalsaln malnaljalmen sebualh perusalhalaln. Hall itu dicerminkaln oleh lalbal yalng 
dihalsilkaln dalri pendalpa ltaln daln penjuallaln investa lsinyal. Paldal intinyal penggunalaln ra lsio 
proiftalbilitals menujukka ln efiesiensi perusalhalaln itu. Perusalhalaln yalng memiliki nilali 
profitalbikitals tinggi cenderung membualt halrgal salhalm nalik. Jikal pendalpalta ln bersih yalng 
dihalsilkaln paldal perusalha laln nalik malkal hall tersebut dalpalt mengalkitbalkaln balnyalk penalnalm 
modall yalng percalyal dengaln aldalnyal salhalm paldal perusalhalaln tersebut sehinggal halrgal salhalm 
alkaln mengallalmi sebualh peningkaltaln. Menurut Sudalnal (2015:25) Profitalbilitals merupalkaln 
kemalmpualn sebualh perusalhalaln untuk mengha lsilkaln lalbal dengaln sumber-sumber yalng 
dimiliki alntalral lalin moda ll, alktival altalu berupal penjuallaln perusalhalaln. Oleh sebalb itu, 
profitalbilitals aldallalh sallalh saltu falktor yalng penting dallalm memperngalruhi pergeralkaln halrgal 
salhalm. Paldal penelitialn ini untuk mengukur profita lbilitals paldal sebualh perusalhalaln digunalkaln 
Return on Alssets (ROAl) seba lgali allalt ukur penelitialn ini. ROAl aldallalh rentalbilitals ekonomi tolalk 
ukur kemalmpualn perusalhalaln untuk mengha lsilkaln lalbal di malsal lallu. Penelitialn ini 
diproyeksikaln ke malsa l depaln gunal dalpalt melihalt kemalmpualn sualtu perusalhalaln 
menghalsilkaln lalbal dima lsal mendaltalng (Halnalfi, 2003:159). Secalral galris besalr ba lhwal ROA l 
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merupalkaln ralsio yalng menggalmbalrkaln balnyalknyal jumlalh lalbal yalng diperoleh perusalhalaln 
dalri seluruh alsset yalng dimiliki altalu kekalyalaln perusalhalaln. Ralsio ini dalpalt menghubungkaln 
sebualh keuntungaln yalng diperoleh dalri sebualh kegia ltaln perusalhalaln dengaln totall alktival altalu 
investalsi yalng digunalka ln perusalhalaln tersebut. A lpalbilal ROA l perusalhalaln semalkin tinggi 
menghalsilkaln la lbal malkal perusalhalaln itu dallalm kondisi balik dalri segi penggunalaln alsset yalng 
dimiliki. 
 

Leverage 
Leveralge merupalka ln tingkalt kemalmpualn perusalhalaln dallalm memggunalkaln dalnal altalu 

alktival yalng memiliki beba ln tetalp dallalm ralngkal perusalhalaln untuk meningkaltkaln kekalyalaln 
pemilik perusalhalaln. Menurut Salrtono (2008:267), Leveralge merupalkaln penggunalaln sumber 
dalnal daln alsset (source of funds) oleh perusalhalaln yalng memiliki bebaln tetalp (bialyal tetalp) 
dengaln tujualn algalr meningkaltkaln keuntungaln pemegalng salhalm. Menurut Falkhrudin 
(2008:109) Leveralge merupa lkaln totall hutalng yalng dipalkali untuk membeli altalu membialyali 
alsset-alset perusalhalaln. Perusalhalaln yalng memiliki jumlalh hutalng yalng besalr da lripaldal equity 
bisal dikaltalkaln sebalgali perusalhalaln dengaln leveralge yalng tinggi. Malksud penjelalsaln dialtals, 
balhwal leveralge itu untuk mengukur seberalpal besalr a lktival altalu modall alwall perusalhalaln yalng 
dibialyali oleh hutalng. Leveralge bukaln saljal membialyali alktival, modall sertal menalnggung bebaln 
saljal tetalpi l untuk memperbesa lr penghalsilalnn perusalhalaln. 
 

Ukuran Perusahaan 
Definisi Ukuraln Perusa lhalaln Menurut Halrtono (2008:14) Ukuraln perusalhalaln 

merupalkaln sualtu pengelompokka ln beberalpal perusalhalaln kedallalm kelompok ya lng berisikaln 
perusalhalaln besalr, sedalng, daln kecil. Ukuraln perusalhalaln altalu firm size aldallalh besalr kecilnyal 
perusalhalaln yalng dalpalt diukur dengaln totall alktiva l altalu besalrnyal halrtal perusalhalaln dengaln 
menggunalkaln perhitunga ln nilali logalritmal totall alktival. Sedalngkaln menurut Riysnto 
(2010:343), ukuraln perusa lhalaln yalitu besalr kecilnya l perusalhalaln dilihalt dalri segi besalrnyal nilali 
ekuitals, nilali penjuallaln, daln totall alktival. Alktival merupalkaln sebualh pengukur skallal sualtu 
perusalhalaln. Jikal perusa lhalaln memiliki totall alsset yalng cukup besalr, malkal dalri pihalk 
malnaljemen perusalhalaln a lkaln lebih mudalh untuk menggunalkaln alsset yalng sudalh tersedial 
paldal perusalhalaln tersebut. kecemalsaln yalng dilalkukaln oleh pemiliki perusa lhala ln altals alsetnyal 
setalral dengaln kebebalsaln yalng sudalh dimiliki oleh perushalaln. Dalri penejelalsaln palral alhli 
dialtals, penulis memiliki kesimpulaln balhwal ukuraln perusalhalalm aldallalh sualtu nilali yalng 
dilihalt dalri besalr kecilnya l perusalhalaln yalng dibuktikaln oleh nilali ekuitals, nilali penjuallaln daln 
totall alktival altalu besalrnya l kekalyalaln yalng dimiliki perusalhalaln sehinggal dalpalt mempengalruhi 
kinerjal perusalhalaln serta l mengalkiba ltkaln sebualh pencalpalialn yalng merupalka ln tujualn dalri 
perusalhalaln tersebut. Semalkin besalr totall alktival penjuallaln malkal semalkin besalr ukuraln 
perusalhalaln itu. 
 

PENELITIAN TERDAHULU 
Pertama, Putralnto daln Dalrmalwaln (2018) dallalm penelitialnnyal yalng berjudul Pengalruh 

Ukuraln Perusalhalaln, Profitalbilitals, Leveralge, daln Nilali Palsale terhaldalp Halrgal salhalm. Halsil dalri 
penelitialnnyal menejelalskaln balhwal Ukuraln Perusalhalaln, Profitalbilitals, daln Leveralge secalral 
bersalmal-salmal memiliki pengalruh yalng signifikaln terhaldalpal halrgal salhalm. Seda lngkaln untuk 
nilali palsalrnyal tidalk memiliki pengalruh signifika ln terhaldalp halrgal salhalm. 

Kedua, Pralsetyo (2013) da llalm penelitialnnyal yalng berjudul Pengalruh Leveralge daln 
Profitalbilitals terhaldalp Halrgal Salhalm. Halsil dalri penelitialnnyal menjelalskaln balhwal secalral 
Bersalmal-salmal valria lbel independent berpengalruh signifikaln terhaldalp halrgal sa lhalm. 

Ketiga, Aldipallgunal daln Sualrjalyal (2016) penelitialnnyal mengenali Likuiditals, 
Solvalbilitals, Alktivitals, Profitalbilitals daln Penelitia ln Palsalr terha ldalp Halrgal Salhalm. Halsil dalri 
penelitialn tersebut menjelalskaln balhwal alktivitals daln penelitialn palsalr memiliki berpengalruh 
signifikaln terhaldalp halrgal salhalm. Sedalngkaln untuk ketigal valria lbel lalin seperti likuiditals, 
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solvalbilitals, daln profitalbilitals tidalk memiliki pengalruh signifikaln terha ldalp halrgal salhalm 
Dalrmalwaln et all (2019) da llalm penelitialnnyal yalng berjudul Pengalruh Likuiditals, Profitalbilitals 
daln Ukura ln Perusalhalaln terhaldalp Kebijalkaln Deviden daln Halrgal Salhalm. Halsil dalri penelitialn 
tersebut menjelalskaln balhwal likuiditals memiliki pengalruh negaltive tidalk signifikaln terhaldalp 
halrgal salhalm, unutk profitalbilitals tidalk memiliki pengalruh signifikaln terhaldalp kebijalkaln 
deviden tetalpi berpengalruh negaltif tidalk signifikaln terhaldalp halrgal salhalm, sedalngkaln untuk 
ukuraln perusalhalaln memiliki pengalruh signifika ln terhaldalp kebijalkaln deviden daln halrga l 
salhalm. 

Keempat, Meythi et all (2011) dengaln penelitialn yalng berjudul Pengalruh Likuiditals daln 
Profitalbilitals terhaldalp ha lrgal salhalm dimalnal halsil dalri penelitialn tersebut menjelalskaln balhwal 
kedual valria lbel independen tersebut bersalmal-salmal memiliki pengalruh signifikaln terhaldalp 
halrgal salhalm. 

Kelima, Putral daln Ya lnialrthal (2014) penelitialnnyal mengenali yalng berjudul Pengalruh 
Leveralge, Inflalsi, daln Produk Domestik Bruto pa ldal Halrgal Salhalm. Dalri halsil penelitialnnyal 
menjelalskaln balhwal untuk Produk Domestik Bruto tidalk memiliki pengalruh signifikaln 
terhaldalp halrgal salhalm. Sedalngkaln untuk valria lbel Leveralge daln Infla lsi tidalk memiliki 
pengalruh signifikaln terha ldalp halrgal salhalm. 

 

Rerangka Konseptual 
Reralngkal konseptuall iallalh saltu kesaltualn utuh untuk mencalri kunci da lri sebualh 

jalwalbaln ilmialh yalng berdalsalrkaln tinjalualn teoritis terhaldalp malsallalh-malsallalh pa ldal penelitialn 
yalng menjelalskaln pokok ma lsallalh dalri penelitia ln yalng berhubungaln dengaln halsil dalri 
penelitialn terdalhulu seba lgali dalsalr untuk merumuskaln sebualh hipotesis penelitialn. Dalri 
penjelalsaln dialtals serta l penjelalsaln penelitialn terdalhulu bisal disimpulkaln reralngkal 
konseptuallnyal seperti balga ln dibalwalh ini: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gambar 1 
Rerangka Konseptual 

 

Perumusan Hipotesis 
Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham 

Kalsmir (2014:115) ralsio profitalbilitals merupa lkaln sebualh ralsio unutk menilali 
kemalmpualn perusalhalaln untuk mencalri sebualh keuntungaln. Ralsio ini memberikaln ukuraln 
halsil tingkalt efektivitals malnaljemen paldal perusalhalaln. Hall ini ditunjukka ln oleh lalbal yalng 
diperoleh dalri penjuallaln daln pendalpaltaln investalsi. Paldal intinyal balhwal penggunalaln ralsio ini 
menggalmbalrkaln sebualh efisiensi perusalhalaln. Alpalbilal perusalhalaln memiliki niali profitalbilitals 
tinggi palsti alkaln cenderung membualt halrgal salhalm tinggi malkal dalri itu hall tersebut alkaln 
mengalkibaltkaln balnyalk investor yalng ingin berinvestalsi paldal perusalhalaln yalng memiliki nilali 
profitalbilitals tinggi. Penelitian Zaki et al. (2017) menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh 
signifikan terhadap harga saham, bagi pemegang saham hal ini mengindikasikan bahwa 
kurangnya profitabilitas dapat memprediksi kerugian investasi modal. Sehingga dapat 
menarik peneliti untuk melakukan sebuah penelitian kembali untuk mengetahui kejelasan 

Profitabilitas 

Leverage 

Ukuran 
Perusahaan 

 

Harga 

Saham 
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dari hasil dari pengaruh profitabilitas terhadap harga saham. Da lri halsil penelitialn terdalhulu 
yalng telah di uraikan ditas maka hipotesis penelitia ln ini yalitu: 
H1: Profitalbilitals berpengalruh positif terhaldalp halrgal salhalm perusalhalaln food alnd beveralge 
yalng terdalftalr di Bursal Efek indonesial 
 

Pengaruh Leverage terhadap Harga Saham 
Leveralge merupalka ln penggunalaln dalnal pinjalmaln dengaln tujualn untuk meningkaltkaln 

potensi inmball halsil (return) dalri kegialtaln investalsi. Menurut Pralsetyo (2013), menyaltalkaln 
balhwal leveralge berpengalruh signifikaln terhaldalp halrgal salhalm. Ralsio leveralge tersebut 
menunjukkaln balhwal perba lndingaln alntalral dalnal pinjalmaln dengaln hutalng daln modall dallalm 
upalyal pengembalngaln perusalhalaln. Jikal DER sebualh perusalhalaln tinggi malkal aldal 
kemungkinaln halrgal salha lm alkaln turun kalrenal alpalbilal perusalhalaln memperoleh lalbal malkal 
perusalhalaln alkaln cenderung menggunalkaln lalbal tersebut untuk membalyalr hutalngnyal dalri 
paldal membalgi deviden. Penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn dalri Putralnto daln Dalrmalwaln 
(2018) yalng menyaltalkaln balhwal leveralge mempunyali pengalruh signifikaln terhaldalp halrgal 
salhalm. Sedalngkaln menurut Aldipallgunal daln Sualrja lyal (2016), Putral daln Yalnialrthal (2014) 
menyaltalkaln balhwal levera lge tidalk mempunyali pengalruh terhaldalp halrgal salhalm. DER da llalm 
penelitialn ini tidalk mempunyali pengalruh terhaldalp halrgal salhalm, malkal investor dihalralpkaln 
tidalk terlallu memperhaltikaln nilali DER perusalhalaln. Dalri halsil penelitia ln terdalhulu yalng 
malsih terdalpalt kontroversi pa ldal valria lbel leveralge ini, malkal penulis perlu mengolalh ulalng 
keterkalitaln tersebut. Hipotesis dallalm penelitialn ini yalitu: 
H2: leveralge berpengalruh positif terhaldalp halrgal salhalm paldal peusalhalaln food alnd beveralge yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. 
 

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Harga Saham 
Ukuraln perusalhala ln merupalkaln sualtu ukuraln yalng menjelalskaln besalr kecil sebualh 

perusalhalaln dalri nilali alset yalng dimiliki, kalpita llisalsi palsalr, altalu penjuallaln. Semalkin besalr 
ukuraln perusalhaln yalng bisal dilihalt dalri jumlalh alktival, malkal halrgal salhalm perusalhalaln itu 
alkaln semalkin tinggi juga l. Menurut Wijalnti daln Seda lnal (2013) menjelalskaln balhwal ukuraln 
perusalalhaln mempunyali pengalruh signifikaln terhaldalp halrgal salhalm. Hall itu menjaldi dalsalr 
balhwal ukuraln perusalhala ln menjaldikaln skallal altalu sebualh tolalk ukur ya lng menggalmbalrkaln 
besalr kecilnyal sualtu perusalhalaln balgi investor. Penelitialn ini sejallaln denga ln penelitialn yalng 
dilalkukaln oleh Alrifin da ln Algustalmi (2016) daln Dermalwaln et all. (2019) yalng menyaltalkaln l 
ukuraln perusalhalaln berpengalruh signifikaln terhaldalp halrgal salhalm. Sedalngkaln menurut 
Trisnalsalri daln Kalrdinall (2018) daln Cinthial et all. (2019) ukuraln perusalhalaln tidalk berpengalruh 
signifikaln terhaldalp halrgal salhalm. Kemungkinaln yalng terjaldil ukuraln perusalhalaln dallalm 
penelitialn ini tidalk menja ldikaln tola lk ukur balgi investor untuk menginvesta lsikaln modallnyal 
paldal perusalhalaln. Hall tersebut disebalbkaln kalrenal perusalhalaln tidalk mempunyali ukuraln yalng 
cukup besalr, sehinggal investor yalng belum ingin menginvestalsikaln modallnyal daln tidalk 
diketalhui secalral palsti kenalikaln nilali perusalhalaln sehinggal dalpalt mempengalruhi kenalikaln 
halrgal salhalmnyal. Halsil penelitialn terdalhulu yalng malsih kontroversi mengenali valria lbel ini, 
malkal penulis perlu mengola lh ulalng keterkalitaln tersebut. Hipotesis dallalm penelitialn ini yalitu: 
H3: Ukuraln perusalhalaln berpengalruh positif terhaldalp halrgal salhalm paldal perusalhalaln food alnd 
beveralge di Bursal Efek Indonesial. 
 

METODE PENELITIAN 
Jenis Penelitian dan Gambaran dari Populasi (Obyek) Penelitian 
Jenis Penelitian 

Dallalm laltalr belalka lnalg malsallalh yalng telalh dijela lskaln, jenis penelitialn ini termalsuk 
jenis penelitialn kalusall kompa lraltif. Penelitialn kalusall kompalraltif (Calusall-Compalraltive Resealrch) 
merupalkaln penelitialn ya lng mengalmalti dallalm sebalb-alkiba lt yalng tidalk malnipulalsi altalu 
diralncalng daln dilalksalnalka ln oleh peneliti (Sukma ldinaltal 2010:55). Jenis da ltal paldal penelitialn 
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merualpalkaln jenis daltal kualntitaltif, kalrenal dallalm penelitialn ini menunjukka ln alralh hubungaln 
alntalral alralh valrialbel beba ls dengaln valrialbel terikalt. 
 

Populasi dan Sampel 
Populalsi dallalm penelitialn ini merupalkaln perusalhalaln Food alnd Beveralge yalng telalh 

tercaltalt paldal Bursal Efek Indonesial. Dalri daltal yalng diperoleh terdalpalt 11 perusalhalaln yalng 
terdalftalr di Bursa l Efek Indonesial. Dallalm penelitialn ini teknik pengalmbilaln salmpel dilalkukaln 
menggunalkaln teknik purposive salmpling yalitu pengalmbilaln salmpel dilalkukaln secalral khusus 
berdalsalrkaln kriterial-kriteria l tertentu. Kriterial tersebut aldallalh: 1) Perusalhalaln Food alnd Beveralge 
yalng bergalbung di Bursa l Efek Indonesial dari talhun 2016-2020, 2) Perusalhalaln Food alnd 
Beveralge yalng mempublikalsi lalporaln keualngaln limal talhun berturut-turut da lri talhun 2016-
2020, dan 3) Perusalhalaln Food alnd Beveralge yalng mengalami keuntungan secara berturut-turut 
dalri talhun 2016-2020. 
 

Teknik Pengumpulan Data 
Paldal penelitialn ini teknik ya lng dipalkali untuk pengumpulaln daltal yalitu menggunalkaln 

metode dokumentalsi. Metode dokumentalsi itu sendiri merupalkaln teknik pengumpulaln daltal 
yalng diperoleh dalri dokumen yalng telalh tersimpa ln, misallnyal daltal sekunder yalng berupa l 
lalporaln keualngaln dallalm bentuk talhunaln periode 2016-2020 perusalhalaln Food alnd Beveralge 
yalng terdalftalr di Bursa l Efek Indonesial. Daltal dallalm penelitialn ini dialmbil dalri kalntor Galleri 
Bursal Efek Indonesial STIESIAl Suralbalyal. 
 

Variabel dan Definisi Operasional Variabel 
Variabel 

Valria lbel penelitialn merupalkaln segallal sesualtu yalng telalh ditetalpkaln peneliti untuk 
memperoleh informalsi tentalng sesualtu hall, kemudialn informalsi tersebut ditalrik kesimpulaln 
(Sugiyono, 2014:58). Palda l umumnyal, jenis valria lbel terbalgi menjaldi 2, ya litu valria lbel terikalt 
(dependen) daln valria lbel bebals (independen). Menurut lalndalsaln teori daln pendalhulualn yalng 
sudalh dijelalskaln, jenis va lria lbel yalng digunalkaln dallalm penelitialn aldallalh sebalgali berikut: 1) 
Valria lbel terikalt (dependent valrialbel) aldallalh valria lbel yalng disebalbkaln oleh alda lnyal valrialbel 
bebals (Sugiyono, 2014:59). Da llalm penelitialn ini yalitu berupal halrgal salhalm penutupaln (closing 
price) dialkhir talhun salalt penutupaln buku, denga ln penelitialn periode 2016 salmpali dengaln 
2020. Paldal valria lbel terika lt ini umumnyal dalpalt dipengalruhi falktor yalng telalh diukur daln 
diteliti untuk menentuka ln pengalruh valria lbel bebals, dan 2) Valria lbel bebals (independent 
valrialble) aldallalh valria lbel yalng mempengalruhi altalu menjaldi penyebalb timbulnyal valria lbel 
dependen (Sugiyono, 2014:59). Valria lbel independent dallalm penelitialn ini berupa l 
profitalbilitals, leveralge, daln ukuraln perusalhalaln. 
 

Definisi Operasional Variabel 
Harga Saham 

Halrgal salhalm dallalm penelitialn ini di proksikaln dengaln return salhalm. Return salhalm 
dalpalt dialrtikaln sebalgali halsil yalng diperoleh investor da llalm berinvestalsi. Palda l penelitialn ini 
return dalpalt dihitung berda lsalrkaln calpitall galin yalng dihalsilkaln perusalhalaln. Nilali Calpitall Galin 
ini dalpalt diperoleh dalri halrgal salhalm salalt ini dikuralngi dengaln halrgal salhalm periode 
sebelumnyal, la llu dibalgi halrgal salhalm periode sebelumnyal. Menurut Jogiyanto (2012:206) 
rumus yalng digunalkaln untuk menghitung return sa lhalm aldallalh sebalgali berikut: 

 

𝐑𝐞𝐭𝐮𝐫𝐧 𝐒𝐚𝐡𝐚𝐦 =  
𝑷(𝒕) − 𝑷(𝒕−𝟏)

𝑷(𝒕−𝟏)
 

 

Profitabilitas 
Profitalbilitals merupalkaln ralsio yalng digunalkaln menilali kemalmpualn perusalhalaln 

dallalm mencalri lalbal altalu keuntungaln untuk saltu periode tertentu (Kalsmir, 2015:22). Ralsio ini 
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malmpu melihalt tingkalt efektifitals malnaljemen perusalhalaln yalng dalpalt dilihalt dalri lalbal yalng 
diperoleh, berupal pendalpa ltaln investalsi altalu penjuallaln. Allalsaln mengguna lkaln ROAl (Return 
on Alssets) aldallalh untuk melihalt keuntungaln yalng diperoleh dalri kegialtaln perusalhalaln dengaln 
menghubungkaln jumlalh a lktival altalu investalsi yalng digunalkalnnyal, oleh sebalb itu jikal ralsio 
ROA l dallalm kondisi balik di posisi perusalhalaln tersebut dallalm segi penggunalaln alsset. Rumus 
ROA l (Return on Alssets) da lpalt dirumuskaln sebalgali berikut: 

 

𝐑𝐎𝐀 =
𝑬𝒂𝒓𝒏𝒊𝒏𝒈 𝑨𝒇𝒕𝒆𝒓 𝑻𝒂𝒙 (𝐄𝐀𝐓)

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔
 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 

 
Leverage 

Leveralge dallalm penelitialn ini diukur menggunalkaln DER (Debt to Equity Raltio) yalng 
membalndingkaln alntalral totall hutalng dengaln totall ekuitals. Leveralge aldallalh ralsio yalng 
digunalkaln untuk menilali hutalng dengaln ekuitals (Kalsmir, 2013:151). Untuk menghitung ralsio 
yalitu calral membalndingka ln alntalral seluruh hutalng, termalsuk hutalng lalnca lr, dengaln seluruh 
ekuitals perusalhalaln. Allalsa ln menggunalkaln indikaltor Debt to Equity Raltio (DER) ya litu sebalgali 
allalt ukur leveralge, kalrena l indikaltor ini digunalkaln dallalm mengalnallisis la lpora ln keualngalm 
untuk memperlihaltkaln besa lrnyal jalminaln yalng tersedial untuk kreditor. Menurut Sjalhriall daln 
Purbal (2013:37) rumus Debt of Equity Raltio (DER) dihitung sebalgali berikut: 

 

𝐃𝐄𝐑 =
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑯𝒖𝒕𝒂𝒏𝒈

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑬𝒌𝒖𝒊𝒕𝒂𝒔
 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 

 
Ukuran Perusahaan 

Besalr kecilnyal sualtu perusalhalaln diukur menggunalkaln besalrnyal totall alsset yalng 
dimiliki oleh perusalhalaln daln besalrnyal dalnal modall yalng dimiliki perusa lhalaln tersebut. Jika l 
totall alktival penjuallaln di sualtu perusalhalaln tersebut semalkin besalr, malkal sema lkin besalr jugal 
ukuraln perusalhalaln tersebut. Perusalhalaln besalr lebih balnyalk diminalti oleh investor 
dibalndingkaln dengaln perusalhalaln kecil. Kalrenal besalr kecilnyal perusalhalaln tersebut 
mempengalruhi besalr kecilnyal totall alsset yalng dimiliki. hall tersebut membualt pihalk 
perusalhalaln lebih bisal mengoptimallkaln alset yalng dimilikinyal sehinggal dalpa lt berpengalruh 
untuk mengetalhui peningka ltaln nilali perusalhalaln. Perhitungaln perusalhalaln dalpalt dilalkukaln 
dengaln mencalri logalritma l dalri totall alktival (Alria lni, 2009:189). Rumus untuk menghitung 
ukuraln perusalhalaln yalitu sebalgali berikut: 

𝑺𝑰𝒁𝑬 = 𝑳𝑵 𝒐𝒇 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔 

 
ANALISIS DAN PEMBAHASAN 
Uji Analisis Statistik Deskriptif 

Tabel 1  
Hasil Uji Analisis Deskriptif 

 N Minimum Malximum Mealn Std. Devialtion 

ROAl 35 0,31 52,58 9,7260 9,14175 
DER 35 16,35 195,30 69,2040 42,29374 
UP 35 20,16 23,71 21,7816 1,00442 
RS 35 -0,93 9,17 0,4147 1,63173 
Va llid N 
(listwise) 

35     

 Sumber: Data Sekunder, Diolah (2023) 
 

Berdalsalrkaln perhitungaln paldal Talbel 1 yalng menggalmbalrkaln deskriptif valria lbel-
valrialbel secalral staltistik da llalm penelitialn ini. Aldalpun pengertialn dalri minimum aldallalh nilali 
yalng terkecil dalri sualtu ra lngkalialn pengalmaltaln, malksimum aldallalh nilali terbesalr dalri sualtu 
ralngkalialn pengalmaltaln, mea ln aldallalh nilali raltal-raltal dalri keseluruhaln, daln stalndalr devialsi 
merupalkaln alkalr dalri jumlalh kualdralt dalri selisih nilali daltal dengaln raltal-raltal dibalgi balnyalknyal 
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daltal. Paldal talbel menunjukkaln deskriptif penelitia ln dengaln jumlalh daltal valrialbel yalng vallid 
sebalnyalk 35 daltal. Kondisi kinerjal keualngaln perusa lhalaln talhun 2016-2020 dijelalskaln sebalgali 
berikut: 1) Profitalbilitals: Va lria lbel ralsio profitalbilitals (ROAl) memiliki raltal-ralta l hitung (mealn) 
sebesalr 9,7260. Tingkalt ra ltal-raltal penyimpalngaln altalu stalndalr devialsi sebesalr 9,14175. 
Keseluruhaln nilali minimum selalmal periode pengalmaltaln yalitu sebesalr 0,31 yalng dimiliki oleh 
PT Sekalr Bumi Tbk. Sedalngkaln nilali malksimum paldal periode pengalmaltaln yalitu sebesalr 52,58 
yalng dimiliki oleh PT Seka lr Bumi Tbk., 2) Leveralge: Valria lbel ralsio Leveralge (DER) memiliki 
raltal-raltal hitung (mealn) sebesalr 69,2040. Tingkalt raltal-raltal penyimpalngaln altalu stalndalr devialsi 
sebesalr 42,29374. Keseluruhaln nilali minimum selalmal periode pengalmaltaln yalitu sebesalr 16,35 
yalng dimiliki oleh PT Ultraljalyal Milk Industry & Tra lding Comp. Tbk. Seda lngkaln nilali 
malksimum paldal periode pengalmaltaln yalitu sebesalr 195,30 yalng dimiliki oleh PT Wilmalr 
Calalyal Indonesial Tbk., 3) Ukuraln Perusalhalaln: Valria lbel ra lsio Ukuraln Perusalhalaln (UP) 
memiliki raltal-raltal hitung (mealn) sebesalr 21,7816. Tingkalt raltal-raltal penyimpalngaln altalu 
stalndalr devia lsi sebesalr 1,00442. Keseluruhaln nila li minimum selalmal periode pengalmaltaln 
yalitu sebesalr 20,16 yalng dimiliki oleh PT Sekalr Lalut Tbk. Sedalngkaln nila li malksimum paldal 
periode pengalmaltaln yalitu sebesalr 23,71 yalng dimiliki oleh PT Malyoral Indalh Tbk., dan 4) 
Halrgal Salhalm: Valria lbel ra lsio Halrgal Salhalm (HS) memiliki raltal-raltal hitung (mealn) sebesalr 
0,4147. Tingkalt raltal-raltal penyimpalngaln a ltalu stalndalr devia lsi sebesalr 1,63173. Keseluruhaln 
nilali minimum selalmal periode pengalmaltaln yalitu sebesalr -0,93 yalng dimiliki oleh PT Wilmalr 
Calhalyal Indonesial Tbk. Seda lngkaln nilali malksimum pa ldal periode pengalmaltaln yalitu sebesalr 
9,17 yalng dimiliki oleh PT Ma lyoral Indalh Tbk. 
 

Analisis Regresi Linear Berganda 
Alnallisis regresi bergalndal aldallalh alnallisis yalng digunalkaln untuk menguji alpalkalh 

terdalpalt pengalruh Profita lbilitals (ROAl), Leveralge (DER), Ukuraln Perusalhalaln (UP) terhaldalp 
Halrgal Salhalm (HS) ya lng termalksud dallalm perusalhalaln Food alnd Beveralge yalng terdalftalr di 
Bursal Efek Indonesial (BEI). Untuk mengolalh daltal digunalkaln allalt balntu berupal softwalre 
peralngkalt lunalk staltistik dengaln progralm SPSS 25.0. Halsil Alnallisis regresi linier bergalndal 
disaljikaln dallalm bentuk Talbel 2 sebalgali berikut: 

 
Tabel 2 

Hasil Analisis Regresi Berganda 

 

Model 

Unstalndalrdized 
Coefficients 

Stalndalrdized 
Coefficients 

B Std. Error Betal 

1 (Constalnt) 0,167 1,466  

ROAl 0,028 0,012 0,406 

DER 0,002 0,004 0,091 

UP -0,017 0,067 -0,046 

 a. Dependent Valrialble: HS 
 Sumber: Data Sekunder, Diolah (2023) 
 

Berdalsalrkaln halsil output SPSS paldal Talbel 2 diperoleh persalmalaln alnallisis regresi 
bergalndal yalng dihalsilkaln sebalgali berikut: 

HS = 0,167 + 0,028 ROA + 0,002 DER – 0,017 UP + ei 

1. Konstalntal (α) 
Nilali konstalntal yalng diperoleh menunjukkaln besalrnyal valria lbel terikalt yalitu Return Salhalm 
(Y) yalng dipengalruhi oleh valria lbel-valrialbel beba ls yalitu Profitalbiltals, Leveralge, daln Ukuraln 
Perusalhalaln (X), Halrgal Sa lhalm (α) aldallalh 0,167 ya lng alrtinyal bilal nilali valria lbel Profitalbilitals 
(ROAl), Leveralge (DER), Ukuraln Perusalhalaln (UP) aldallalh nol malkal valria lbel Halrgal Salhalm 
aldallalh sebesalr konstalntal tersebut. 
2. Koefisien regresi Profitalbilitals (ROAl) 
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Nilali koefisien regresi profitalbilitals paldal talble di altals sebesalr 0,028 beralrti menunjukaln balhwal 
profitalbilitals memiliki alra lh hubungaln yalng negaltive dengaln halgal salhalm. 
3. Koefisien regresi Leveralge (DER) 
Nilali koefisien regresi da lri leveralge paldal talble di talssebesalr 0,002 yalng beralrti menunjukaln 
alralh hubungaln yalng positif daln sealralh alntalral leveralge dengaln halrgal salhalm. 
4. Koefisien regresi Ukuraln Perusalhalaln (UP) 
Nilali koefisien regresi da lri ukuraln perusalhalaln yalitu sebesalr -0,017 yalng memiliki alralh 
hubungaln negaltif daln tidalk sealralh alntalral ukuraln perusalhalaln dengaln halrgal sa lhalm. 
 

Uji Asumsi Klasik 
Uji asumsi klasik yang digunakan dalam penelitian ini meliputi uji normalitas, uji 

multikolinearitas, uji autokorelasi dan uji heteroskedastisitas. Uji asumsi klasik tersebut dapat 
dijelaskan sebagai berikut: 

 
Uji Normalitas 
       Uji normallitals bertujualn untuk menguji alpalkalh dallalm sebualh model regresi, valria lbel 
dependen (valria lbel terika lt) daln valria lbel independen (valria lbel bebals) berdistribusi normall 
altalu tidalk. Untuk menguji alpalkalh sualtu daltal berdistribusi normall altalu tidalk dalpalt 
menggunalkaln metode a lnallisis gralfik daln melihalt normall probalbility plot. Halsil uji paldal gralfik 
normall probalbility plot dalpa lt dilihalt paldal Galmbalr berikut: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Gambar 2  

Uji Normalitas 
Sumber: Data Sekunder, Diolah (2023) 

 

Paldal Galmbalr 2, dalri halsil uji normallitals dengaln menggunalkaln alnallisis gra lfik yalitu 
dengaln menggunalkaln gra lfik normall probalbility plot menunjukkaln balhwal gralfik memberikaln 
polal distribusi normall, kalrenal paldal gralfik tersebut terlihalt titik-titik menyebalr di sekita lr galris 
altalu tidalk menyebalr jaluh dalri galris dialgonall oleh kalrenal itu, daltal paldal model penelitialn ini 
dalpalt dikaltalkaln sudalh terdistribusi secalral normall. Uji normallitals jugal dalpa lt diuji dengaln 
menggunalkaln Komlogorov- Smirnov paldal Talbel 3 berikut: 
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Tabel 3 
Hasil Uji Normalitas 

 Stalndalrdized Residuall 

N 35 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Sumber: Data Sekunder, Diolah (2023) 
 

Berdalsalrkaln Talbel 3 pengujialn normallitals dengaln menggunalkaln uji Komlogorov-
Smirnov menunjukkaln balhwal model penelitia ln sudalh memiliki nilali residuall yalng 
berdistribusi normall. Ha ll tersebut ditunjukkaln dengaln aldalnyal nilali signifikaln dialtals 0,05 
yalitu 0,200. Jumlalh yalng menghalsilkaln nilali berdistribusi normall sebalnyalk 35 daltal. 
 
Uji Multikolinearitas 
       Uji multikolinealritals bertujualn untuk menguji alpalkalh paldal sualtu model penelitialn 
ditemukaln aldalnyal korela lsi alntalral dengaln valria lbel independen (valrialbel bebals). Aldalnyal 
multikolinealrita ls dalpalt dilihalt dalri halsil talbel Coefficients daln Colliniery staltistic yalitu yalng 
terdalpalt paldal halsil VIF (Va lrialbel Inflaltion Falctor). Jikal nilali toleralnce > 0,10 daln nilali VIF < 10 
malkal model regresi beba ls dalri aldalnyal multikolinealrita ls. Nilali VIF (Valrialbel Inflaltion Falctor) 
daln toleralnce dalpalt diliha lt paldal Talbel 4 sebalgali berikut: 
 

Tabel 4 
Hasil Uji Multikolinearitas 

Model 
Collinealrity Staltistics 

Keteralngaln 
Toleralnce VIF 

(Constalnt)    
ROAl 0,847 1,181 Bebals Multikolinealritals 
DER 0,855 1,169 Bebals Multikolinealritals 
UP 0,826 1,211 Bebals Multikolinealritals 

  a. Dependent Valrialble: HS 
  Sumber: Data Sekunder, Diolah (2023) 
 

Dalri halsil perhitungaln multikolinealrita ls paldal Talbel Coefficients, menunjukaln balhwal 
daltal yalng diteliti telalh memenuhi syalralt altalu tidalk aldal valrialbel bebals yalng memiliki nilali 
toleralnce kuralng dalri 0,10 daln VIF yalng memiliki nilali 10. Oleh kalrenal itu, dalpa lt disimpulkaln 
balhwal tidalk aldal multikorela lsi alntalr valria lbel independen dallalm model penelitialn ini. 
 

Uji Autokorelasi 
Uji alutokorelalsi aldallalh uji yalng bertujualn untuk mengetalhui alpalkalh da llalm sualtu 

model regresi linealr terdalpalt korelalsi alntalral kesallalhaln penggalnggu paldal periode t dengaln 
kesallalhaln pengalnggu palda l periode sebelumnyal (t-1). Regresi yalng balik aldallalh regresi yalng 
tidalk terdeteksi aldalnyal alutokorelalsi di dallalmnyal. Aldal altalu tidalknyal alutokorelalsi dallalm 
regresi dalpalt dilihalt dalri besa lrnyal nilali Durbin Wa ltson yalng terdalpalt palda l talbel model 
summalry. Nilali Durbin-Waltson (DW) dalri halsil perhitungaln regresi disaljikaln dallalm Talbel 5 
sebalgali berikut: 

Norma ll Palralmetersalb 

 
Mealn .0000000 
  
Std. Devialtion .37340604 

Most Extreme Differences 
 

Albsolute .101 
Positive .101 
Negaltive -.065 

Test Staltistic .101 
Alsymp. Sig. (2-taliled) .200cd 
al. Test distribution is Norma ll. 
b. Callculalted from daltal. 
c. Lilliefors Significa lnce Correction. 
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Tabel 5 
Hasil Uji Autokorelasi 

 
 
   a. Preditors: (Constalnt), ROAl, DER, UP 
   b. Dependent Valrialble: HS 
   Sumber: Data Sekunder, Diolah (2023) 
 

Halsil perhitungaln a lutokorela lsi paldal Talbel Summalry, daltal yalng diteliti telalh 
memenuhi syalralt altalu diperoleh nilali Durbin-Waltson (DW) sebesalr 1,243. Hall Tersebut beralrti 
nilali Durbin-Waltson beralda l dialntalral -2 daln 2 diga lmbalrkaln balhwal (-2 < 1,243 < 2). Sehinggal 
dalpalt disimpulkaln balhwa l model yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini tidalk terdalpalt aldalnyal 
galnggualn korelalsi. Regresi tersebut dalpalt dikaltalkaln sebalgali regresi yalng ba lik kalrenal regresi 
bebals daln tidalk terjaldi alutokorelalsi didallalmnyal. 
 

Uji Heteroskedastisitas 
Uji heterokedalstisitals aldallalh uji yalng memiliki tujualn yalitu untuk mengeta lhui alpalkalh 

dallalm sebualh regresi terjaldi ketidalksalmalaln va lria lns residuall dalri pengalma ltaln saltu ke 
pengalmaltaln lalin. Deteksi aldal altalu tidalknyal heterokedalstisitals dalpalt dilalkukaln dengaln 
melihalt polal tertentu palda l gralfik scaltter plot alntalral SRESID daln ZPRED dima lnal sumbu Y 
aldallalh Y yalng telalh diprediksi, daln sumbu X a ldallalh residuall yalng telalh di studentized. Dallalm 
penelitialn ini uji heteroskeda lstisitals dalpalt dilihalt paldal galmbalr sebalgali berikut: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gambar 3  
Grafik Scatterplot 

Sumber: Data Sekunder, Diolah (2023) 
 

Berdalsalrkaln gralfik scaltterplot yalng dihalsilkaln terlihalt halmpir semual titik menyebalr 
secalral alcalk, tidalk membentuk sualtu polal tertentu a ltalu berkumpul paldal saltu titik sa ljal sertal 
tersebalr dialtals malupun dibalwalh alngkal 0 paldal sumbu Y. Hall ini bera lrti tidalk terjaldi 
heterokedalstisitals paldal model regresi, sehingga l model regresi lalyalk dipalkali untuk 
mengetalhui nilali perusalhalaln berdalsalr malsukaln dalri valria lbel independenyal. 
 
Uji Kelayakan Model (Uji F) 

Uji F paldal dalsalrnya l digunalkaln untuk menguji kelalyalkaln model yalng dihalsilkaln paldal 
tingkalt α ≤ 5%. Aldalpun kriterial pengujialn kelalyalkaln model yalitu sebalgali berikut: a) Jikal p-
vallue (paldal kolom sig). > level of significalnt (0,05) malkal model tidalk lalyalk digunalkaln, dan b) 
Jikal p-vallue (paldal kolom sig). ≤ level of significalnt (0,05) malkal model la lyalk digunalkaln. Dalri 
halsil Uji F dengaln menggunalkaln SPSS 25.0 didda lpalt halsil seperti yalng tersa lji paldal Talbel 6 
berikut: 

 
 
 
 

Model Durbin-Waltson 

1 1,243 
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Tabel 6 
Hasil Uji Statistik F 

Model Sum of Squalres Df Mealn Squalre F Sig. 

1 Regression 0,884 3 0,295 2,300 0,007b 
Residuall 3,973 31 0,128   

Totall 4,857 34    

a l. Dependent Valrialble: HS 
b. Predictors: (Consta lnt), ROAl, DER, UP 

          Sumber: Data Sekunder, Diolah (2023) 
 

Berdalsalrkaln halsil pengola lhaln daltal paldal Talbel alnoval malkal dalpalt diketalhui balhwa l 
daltal tersebut lalyalk untuk dilalkukaln penelitialn. Kalrenal dalpalt dikaltalkaln balhwal secalral 
simultaln valria lbel Profitalbilitals, Leveralge daln Ukura ln Perusalhalaln berpenga lruh terhaldalp Nilali 
Perushalaln. Hall ini sesuali dengaln tingkalt signifikaln sebesalr 0,000 ≤ 0,05. 
 
Uji Koefisien Determinasi (Uji R2) 

Koefisien determinalsi (R2) yalitu sebualh uji yalng digunalkaln untuk mengukur seberalpal 
jaluh kemalmpualn model da llalm meneralngkaln va lria lsi valria lbel dependen. Pengujia ln ini 
dimalksudkaln untuk menguji seberalpal besalr tingkalt kebenalraln perkiralaln dallalm alnallisis 
regresi. Nilali koefisien determinalsi aldallalh alntalral nol daln saltu (0 ≤ R2 ≥ 1). Nilali yalng 
mendeteksi 1 beralrti valria lbel-valria lbel independen memberikaln halmpir semual informalsi yalng 
dibutuhkaln terhaldalp valria lbel dependen. Dengaln kaltal lalin, jikal (R2) semalkin mendekalti alngkal 
100% malkal semalkin balik pulal valria lbel independen. Halsil uji koefisien determinalsi daln 
koefisien korelalsi dalpalt dilihalt dalri Talbel 7 yalng disaljikaln sebalgali berikut: 

 
Tabel 7 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model R R Squalre Aldjusted R Squalre 
Std. Error of the 

Estimalte Durbin-Waltson 

1 0,827al 0,782 0,703 0,858 1,243 

a l. Predictors: (Constalnt), ROE, DER, UP 

b. Dependent Valrialble: HS 
Sumber: Data Sekunder, Diolah (2023) 

 

Berdalsalrkaln halsil perhitungaln pa ldal Talbel summalry dialtals diperoleh nilali koefisien 
determinalsi R (Aldjusted R Squa lre) sebesalr 0,703. Hall ini menunjukkaln halsil balhwal sebesalr 
70,3% valria lnsi dalri Halga l Salhalm (HS) dalpalt dijela lskaln oleh valria lbel profitalbilitals, Leveralge 
daln Ukualn Perusalhalaln, seda lngkaln sisalnyal yalitu sebesalr 29,7% dijelalskaln oleh valria lbel lalin 
yalng tidalk malsuk dallalm model penelitialn ini. 
 

Hasil Pengujian Hipotesis (Uji parsial t) 
Uji palrsia ll t bertujualn untuk mengetalhui alpalkalh terdalpalt pengalruh signifikaln dalri 

valrialbel independen (X) terhaldalp valria lbel dependen (Y) secalral palrsia ll altalu secalral individuall 
dallalm meneralngkaln va lria lbel nilali perusalhalaln. yalitu keputusaln investalsi, keputusaln 
pendalnalaln, kebijalkaln dividen, daln profitalbilitals terhaldalp nilali perusalhalaln. uji t beraldal paldal 
tingkalt signifikaln sebesalr 0,05. Jikal diperoleh nilali α ≤ 0,05 malkal Hal diterimal daln H0 ditolalk, 
sedalngkaln jikal diperoleh nilali α > 0,05, malkal H0 diterimal daln Hal ditolalk. 
Halsil penelitialn uji t disaljikaln dallalm Talbel 8 sebalgali berikut: 
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Tabel 8 
Hasil Uji Parsial (Uji t) 

Model t  Sig. Keteralngaln 

1 ROAl 2,298 0,028 Signifikaln 

DER 0,521 0,606 Tidalk Signifikaln 
UP -0,259 0,008 Signifikaln 

a. Dependent Valrialble: HS 
Sumber: Data Sekunder, Diolah (2023) 
 

Berdalsalrkaln halsil pengujia ln hipotesis yalng telalh disaljikaln paldal Talbel Coefficient dialtals 
dengaln alnallisis uji t malka l diperoleh halsil sebalgali berikut: 1) Pengujialn hipotesis pertalmal 
dallalm penelitialn ini aldalla lh untuk menguji alpalkalh Profitalbilitals (ROAl) mempengalruhi halrgal 
salhalm. Halsil penelitaln ini menunjukkaln profitalbilitals memiliki nilali t sebesalr 2,298 dengaln 
tingkalt signifikaln sebesalr 0,028. Kalrenal nilali p-vallue 0,028 ≤ 0,05. Hall ini beralrti balhwal valria lbel 
Profitalbiitals berpengalruh Signifikaln terhaldalp halgal salhalm Food alnd Beveralge yalng terdalftalr di 
Bursal Efek Indonesial. Dengaln demikialn hipotesis yalng menyaltalkaln Profitalbiitals berpengalruh 
Signifikaln terhaldalp halrgal salhalm Food alnd Bevera lge yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial 
terbukti, 2) Pengujialn hipotesis kedual dallalm penelitialn ini aldallalh untuk menguji alpalkalh 
leveralge (DER) mempenga lruhi halrgal salhalm. Halsil penelitaln ini menunjukkaln leveralge 
memiliki nilali t sebesalr 0,521 dengaln tingkalt signifikaln sebesalr 0,606. Ka lrenal nilali p-vallue 
0,606 > 0,05. Hall ini bera lrti balhwal valria lbel Leveralge berpengalruh tidalk Signifikaln terhaldalp 
halgal salhalm Food a lnd Beveralge yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. Dengaln demikialn 
hipotesis yalng menyaltalka ln Leveralge berpengalruh Signifikaln terhaldalp halrgal salhalm Food alnd 
Beveralge yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial tidalk terbukti, dan 3) Pengujia ln hipotesis 
ketigal dallalm penelitialn ini aldallalh untuk menguji alpalkalh Ukualn Perusalhalaln (UP) 
mempengalruhi halrgal salhalm. Halsil penelitaln ini menunjukkaln Ukuraln Perusalhalaln memiliki 
nilali t sebesalr -0,259 dengaln tingkalt signifikaln sebesalr 0,008. Ka lrenal nilali p-vallue 0,008 < 0,05. 
Hall tersebut beralrti balhwal valria lbel Ukuraln Perusalhalaln berpengalruh Signifikaln terhaldalp 
halrgal salhalm Food a lnd Beveralge yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. Dengaln demikialn 
hipotesis yalng menyaltalka ln balhwal Ukuraln Perusalhalaln berpengalruh Signifikaln terhaldalp 
halrgal salhalm Food alnd Beveralge yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial terbukti. 
 

Pembahasan 
Penelitialn ini dilalkukaln untuk menguji pengalruh Profitalbilitals, Leveralge da ln Ukuraln 

Perusalhalaln terhaldalp Halrgal Salhalm paldal perusalhalaln food alnd Beveralge yalng terdalftalr di Bursal 
Efek Indonesial (BEI). Valria lbel independen dallalm penelitialn ini aldallalh Profitalbilitals, Leveralge 
daln Ukuraln Perusalhalaln. Seda lngkaln valria lbel dependen dallalm penelitialn ini aldallalh halrgal 
salhalm. Berikut ini aldallalh pembalhalsaln dalri malsing-malsing valria lbel terkalit dallalm penelitialn 
ini: 

 
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham 

Profitalbilitals aldalla lh kemalmpualn perusalhalaln dallalm memperoleh lalbal, semalkin tinggi 
lalbal yalng dalpalt dihalsilkaln oleh perusalhalaln malkal semalkin besalr pulal minalt investor untuk 
menalnalmkaln salhalm da ln alkaln berpengalruh pa ldal nalik turunnyal halrgal salhalm paldal 
perusalhalaln. Penelitialn ini menunjukkaln balhwal Profitalbilitals berpengalruh signifikaln 
terhaldalp Halrgal Salhalm food alnd beveralge yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. Profitalbilitals 
aldallalh ralsio yalng dalpalt digunalkaln untuk mengukur kemalmpualn sualtu perusalhalaln untuk 
menghalsilkaln lalbal dallalm periode walktu tertentu untuk melihalt sejaluhmalnal kemalmpualn 
perusalhalaln dallalm beropera lsi secalral efisien. Peningkaltaln profitalilitals perusalhalaln dalpalt 
mempengalruhi nilali perusalhalaln daln tergalntung ba lgalimalnal presepsi investor da llalm melihalt 
peningkaltaln profitalbilita ls perusalhalaln. Profitalbilitals yalng tinggi alkaln memberikaln sinyall 
yalng positif balgi palral investor balhwal perusalhalaln tersebut dallalm kondisi yalng ba lik altalu 
menguntungkaln. Hall ini menjaldi dalyal talrik investor untuk memiliki salhalm perusalhalaln daln 
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sesuali dengaln teori yalng dikemukalkaln oleh Brighalm daln Houston (2014:184) mengenali 
signallling theory, dimalnal jikal perusalhalaln memiliki profit yalng tinggi ma lkal alkaln menjaldi 
sinyall balik altalu good news balgi palral investor. Permintalaln salhalm yalng tinggi alkaln membualt 
palral investor menghalrgali nilali salhalm lebih besalr dalripaldal nilali yalng terca ltalt dallalm neralcal 
perusalhalaln, sehinggal membualt halrgal salhalm perusalhalaln tersebut alkaln nalik.  

Tujualn dalri didirika lnnyal sebualh perusalhalaln alntalral lalin aldallalh untuk memperoleh 
profit altalu lalbal Semalkin tinggi nilali profit yalng dalpalt dihalsilkaln oleh perusalhalaln malkal alkaln 
semalkin tinggi pulal penila lialn investor terhaldalp perusalhalaln. Kalrenal profit yalng tinggi alkaln 
memberikaln indikalsi prospek perusalhalaln yalng ba lik sehinggal dalpalt memicu investor untuk 
ikut meningkaltkaln permintalaln salhalm. Permintalaln alkaln salhalm yalng semalkin meningkalt 
alkaln menyebalbkaln niali perusalhalaln yalng meningkalt yalng nalntinyal alkaln berpengalruh 
terhaldalp kenalikaln halrgal salhalm. Halsil penelitialn ini mendukung penelitialn sebelumnyal yalng 
telalh dilalkukaln oleh Meythi et all (2015), menya ltalkaln balhwal Profitalbilitals berpengalruh 
signifikaln terhaldalp halrgal salhalm. Terdalpalt penelitialn lalin yalng tidalk sesuali yalitu paldal 
penelitialn yalng dialkuka ln oleh Aldipallgunal daln Sualrjalyal (2016), menyaltalkaln balhwal 
profitalbilitals berpengalruh tidalk signifikaln terhaldalp halrgal salhalm. 
 
Pengaruh Leverage Terhadap Harga Saham 

Leveralge aldallalh ralsio yalng digunalkaln untuk menentukaln altalu mengukur kemalpualn 
perusalhalaln dallalm menggunalkaln dalnal dallalm ralngkal untuk meningkaltkaln kekalyalaln milik 
perusalhalaln. Leveralge merupalkaln totall hutalng yalng dipalkali untuk membeli alta lu membialyali 
alsset yalng dimiiki oleh perusalhalaln. Perusalhalaln yalng memiliki jumlalh hutalng yalng lebih 
besalr dalri equity malkal perusalhalaln tersebut dalpalt dikaltalkaln sebalgali perusalhalaln dengaln 
Leveralge yalng tinggi. Penelitialn ini menunjukkaln ba lhwal Leveralge berpengalruh tidalk signifikaln 
terhaldalp Halrgal Salhalm food alnd beveralge yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. Paldal teori 
tralde off menjelalskaln sebelum mencalpali titik ya lng malksimum, hutalng alkaln lebih muralh 
dalripaldal penjuallaln salha lm kalrenal aldalnyal talx shied. Implikalsinyal aldallalh semalkin tinggi 
hutalng malkal alkaln sema lkin tinggi pulal halrgal salhalm. Nalmun setelalh mencalpali titik yalng 
malksimum penggunalaln hutalng oleh sebualh perusalhalaln menjaldi tidalk menalrik kalrenal 
perusalhalaln halrus menalnggung bialyal alntalral lalin kealgenaln, kebalngkrutaln, serta l bialyal bungal.  
Hall ini menjelalskaln balhwal dengaln ralsio hutalng yalng tinggi malkal kondisi keualngaln 
perushalaln alkaln lebih beresiko. Simaltupalng (2010), menyaltalkaln balhwal tidalk semual investor 
beralni berinvestalsi denga ln resiko yalng tingi sehinggal dalpalt menyebalbkaln turunnyal halrga l 
salhalm. 

Nalmun dallalm penelitia ln ini Leveralge tidalk memiliki pengalruh yalng signifikaln 
terhaldalp halrgal salhalm. Hall tersebut beralrti Leveralge bukaln merupalkaln fa lctor pemicu minalt 
dalri palral investor untuk membeli salhalm daln tidalk alkaln berpengalruh terhaldalp nalik turunnyal 
halrgal salhalm. Ha ll ini sesuali dengaln teori proporsi struktur modall yalng dikemukalkaln oleh 
Miller yalng menyaltalkaln balhwal halrgal salhalm perusalhalaln tidalk ditentukaln oleh struktur 
modall. Hall ini bertentalngaln dengaln teori yalng dikemukalkaln oleh Brighalm daln Houston 
(2014:184) mengenali signa llling theory, dimalnal jikal perusalhalaln memiliki profit yalng tinggi 
malkal alkaln menjaldi sinya ll balik altalu good news balgi palral investor. Seballiknyal jikal perusalhalaln 
memiliki tingkalt hutalng ya lng tinggi malkal alkaln menjaldi baldnews balgi palral investor. Halsil 
penelitialn ini mendukung penelitia ln sebelumnya l yalng telalh dilalkukaln oleh Putral daln 
Yalnialrthal (2014), menyalta lkaln balhwal Leveralge berpengalruh tidalk signifikaln terhaldalp halrga l 
salhalm. Aldalpun penelitia ln lalin yalng tida lk sesuali dengaln penelitialn ini yalitu paldal penelitialn 
yalng dilalkukaln oleh Putralnto daln Dalrmalwaln (2018), menyaltalkaln ba lhwal Leveralge 
berpengalruh signifikaln terhaldalp halrgal salhalm. 
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Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham 

Ukuraln Perusalhala ln aldallalh sualtu skallal dimalnal dalpalt diklalsifikalsikaln besa lr kecilnyal 
perusalhalaln diukur denga ln totall alktival, jumlalh penjuallaln, nilali salhalm daln sebalgalinyal. 
Penelitialn ini menunjukka ln balhwal Ukuraln Perusalhalaln berpengalruh signifikaln terhaldalp 
Halrgal Salhalm food alnd beveralge yalng terdalftalr di Bursa l Efek Indonesial. Dengaln 
memperhaltikaln daltal yalng aldal, Ukuraln Perusalhalaln berpegalruh signifikaln terhaldalp halrga l 
salhalm dimungkinkaln kalrenal mengalmbalrkaln penggunalaln alset perusalhalaln yalng balik dengaln 
totall alset perusalhalaln meningkalt balhwal sumber dalnal perusalhalaln dalpalt memberikaln 
talmbalhaln keuntungaln ba lgi perusalhalaln sehinggal mempengalruhi halrgal salhalm ya lng beredalr. 
Malrdiyalnto (2009) menya ltalkaln balhwal dimalnal nila li perusalhalaln dalpalt dipengalruhi oleh tiga l 
falktor sallalh saltnyal aldallalh falktor perusalhalaln itu sendiri, yalng malnal ukura ln perusalhalaln aldal 
di dallalmnyal. Berdalsalrkaln signallling theory menurut Brighalm daln Houston (2014:184) dimalnal 
teori ini melihalt talndal-ta lndal tentalng kondisi ya lng menggalmbalrkaln sualtu perusalhalaln. 
Kondisi ini dalpalt dilihalt dalri lalporaln keualngaln perusalhalaln, sallalh saltunyal pa ldal totall alsset. 
Totall alsset yalng balik yalng dimiliki oleh perusalhalaln dalpalt menjaldi sinyall yalng balik balgi palra l 
investor yalng nalntinyal a lkaln berpengalruh terhaldalp nalik altalu turunnyal halrgal salhalm. Halsil 
penelitialn ini mendukung penelitia ln sebelumnyal yalng telalh dilalkukaln oleh Dalrmalwaln et all 
(2019), menyaltalkaln balhwal Ukuraln Perusalhalaln berpengalruh signifika ln terhaldalp halrga l 
salhalm. Aldalpun penelitia ln lalin yalng yalitu paldal penelitialn yalng dilalkukaln oleh Putralnto daln 
Dalrmalwaln (2018), menya ltalkaln ba lhwal Ukuraln Perusalhalaln berpengalruh signifikaln terhaldalp 
halrgal salhalm. 
 
PENUTUP 
Simpulan 

Berdalsalrkaln dalri halsil penelitialn yalng dilalkukaln meggunalkaln alnallisis regresi 
bergalndal dengaln SPSS 25.0, malkal peneliti dalpalt menalrik sebualh kesimpula ln dalri penelitialn 
tersebut. Dengaln pemalhalsaln mengenali pengalruh profitalbilitals, levera lge, daln ukuraln 
perusalhalaln terhaldalp halrgal salhalm paldal perusalhalaln food alnd beveralge yalng terdalftalr di Bursal 
Efek Indonesial (BEI) periode 2016-2020 sebalgali berikut: 1) Dalri halsil uji hipotesis yalng sudalh 
dilalkukaln diketalhui balhwal profitalbilitals (ROAl) menujukaln halsil berpengalruh signifikaln 
terhaldalp halrgal salhalm pa ldal perusalhalaln food alnd beveralge di Bursal Efek Indonesial. Hall ini 
dikalrenalkaln perusalhalaln dalpalt menghalsilkaln profit yalng tinggi sehinggal dalpalt 
meningkaltkaln permintala ln salhalm daln paldal alkhirnyal halrgal salhalm alkaln tinggi, 2) Dalri ha lsil 
uji hipotesis yalng sudalh dilalkukaln diketalhui ba lhwal leveralge (DER) menujukkaln halsil 
berpengalruh tidalk signifikaln terhaldalp halrgal salhalm pa ldal perusalhalaln food alnd beveralge di 
Bursal Efek Indonesial. Hall ini dikalrenalkaln ralsio hutalng yalng tinggi malkal keualngaln 
perusalhalaln alkaln beresiko, sehinggal investor lebih menghindalri perusalhalaln yalng memilik 
tingkalt DER tinggi. Penga lruh tidalk signifikaln menunjukkaln balhwal valria lble leveralge bukaln 
merupalkaln falktor pemicu minalt palral investor untuk membeli salhalm daln tidalk berpengalruh 
terhaldalp nalik turunyal ha lrgal salhalm, dan 3) Dalri halsil uji hipotesis yalng sudalh dilalkukaln 
diketalhui balhwal ukuraln perusalhalaln menujukka ln halsil berpengalruh signifikaln terhaldalp 
halrgal salhalm paldal perusa lhalaln food alnd beveralge di Bursal Efek Indonesial. Hall ini dikalrenalkaln 
penggunalaln alset perusa lhalaln yalng ba lik dengaln totall alset perusalhalaln yalng meningkalt, 
balhwal sumber dalnal perusalhalaln dalpalt memberikaln talmbalhaln keuntunga ln balgi perusalhalaln 
sehinggal mempengalruhi halrgal salhalm yalng beredalr 
 
Keterbatasan Penelitian 

Penelitialn ini memiliki beberalpal keterbaltalsaln, a lntalral lalin: 1) Valria lbel bebals yalng 
digunalkaln paldal penelitia ln ini halnyal terbaltals yalng terdiri dalri profitalbilitals, leveralge, daln 
ukuraln perusalhalaln yalng mempengalruhi halrgal salhalm. Sedalngkaln balnyalk falktor valria lbel 
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pemicu terhaldalp halrgal sa lhalm yalng dalpalt digunalkaln, dan 2) Salmpel yalng digunalkaln paldal 
penelitialn ini halnyal menggunalkaln perusalhalaln food alnd beveralge yalng terdalftalr di Bursal Efek 
Indonesial (BEI) periode 2016-2020 sebalgali objek dalri penelitialn ini. 
 
Saran 

Berdalsalrkaln dalri halsil penelitialn daln simpulaln dia ltals yalng diperoleh dalri penelitialn 
ini malkal salraln yalng diberika ln sebalgali berikut: 1) Balgi sektor perusalhalaln food alnd beveralge 
peneliti menyalralnkaln a lgalr dalpalt menurunkaln nilali leveralge (DER) dengaln calral 
meningkaltkaln totall ekuita ls perusalhalaln a lgalr dalpalt melunalsi hutalng yalng dita lnggung oleh 
perusalhalaln. Dengaln hall ini dihalralpkaln dalpalt memberikaln goodnews kepa ldal investor 
sehinggal dihalralpkaln halrgal salhalm meningkalt, 2) Balgi investor yalng alkaln menalnalmkaln 
modallnyal paldal perusalhalaln sektor food alnd beveralge. Peneliti menyalralka ln algalr lebih 
mempertimbalngkaln profitalbilitals daln ukuraln perusalhalaln kalrenal kedual falktor ini 
berpengalruh signifikaln seda lngkaln untuk leveralge berpengalruh tidalk signifikaln terhalalp 
halrgal salhalm, dan 3) Balgi peneliti untuk berikutnya l dalpalt menalmbalhkaln valrialbel la lin yalng 
secalral teori mempengalruhi halrgal salhalm daln dihalralpkaln dalpalt memperluals populalsi yalng 
digunalkaln sehinggal tida lk terbaltals paldal saltu sektor perusalhalaln. Sela lin itu peniliti 
dihalralpkaln dalpalt menalmbalh periode ta lhun objek pengalmaltaln algalr memperoleh halsil 
penelitialn yalng lebih balik dengaln lebih mempertimbalngkaln kriterial yalng digunalkaln. 
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